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1 ,イスラム金融の概要

本稿では、イスラム金融について基本的な点を整理し、現在の動向

について紹介する。コーランの教義に利子をとってはいけないという

記述がある。これを遵守することを基本とするイスラム法(シャリア)に

適った金融取引の総称をイスラム金融と呼ぶ。特に、金利を取らない、

融資先等、当事者がイスラム教の教義に反しないといったことが重要

な点である。ただし、再生産や伝統的金融との競合のため、金利相当

部分をまったく取得しないのは現実的でなく、商品売買、事業活動へ

の出資、投資など実体を伴う取引の組み込み、配当や売買差益(商品

取引差益)などで収益を代替しているのか実情である。

2.イスラム金融の推移

図1イスラム金融の真庭残高(Kamme「 [201 5]より)　　近年、特にリーマンショツ

暮,融的議場▲請は　　　　　　　　ク後イスラム金融自体は大

凋。〈’∵bi崎　　　　　　　きく増加しており、長岡

言霊I認諾∴∴∴黒　く2016忙よると、1990年代溺関

には20兆円規模だったもの

が、 2000年代に1 00兆円規

模の融資残高にまで成長し、

現在世界全体ではなんと
200兆円の規模を誇る。近
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Ba[k:銀行　　　　§ukukイスラム鵬　　カッションノート(20 1 5)に図

軸uし:イスラム保緬呂Funds’基金　　　示されているが、 2008年に

資産残高が1 00兆円に満たなかったものの、 201 3年には200兆円に

迫ることがわかる。

これを、地域別にみたのか図2である。図2において、GCCが湾岸諸

国、MENAがアラブ及び北アフリカ諸国である。また、国別のイスラ

ム金融の伸び率を示した図3ではインドネシアやパキスタン、マレーシ

アといった、アラブ・北アフリカ諸国以外の国でイスラム金融が増加し

ていることがわかる。
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(Kamme「 [201与]より)

3,イスラム金融成長の要因

このような成長は、インドネシアや南アジア諸国の経済成長に加え、

世界的な低金利により、原則金利ゼロとなるイスラム金融の相対的な

不利が緩和されたことが考えられる。

先ず、国際的な金利低下は、伝統的な金融との競合において、資金

獲得を有利にする方向に働く。図4はIMFより、 1 980年以降の世界の

実質金利の推移を示している。これをみると、先進国の実質利子率は
-質して低下傾向にあることがわかる。

しかしながら、リーマンショッ

ク以降、新興市場においては、

実質金利が上昇傾向にあるこ

ともわかる。これは、新興国の

経済成長がリーマンショック以

降も高水準を維持していること

に加え、図与にあるように、マイ

クロファイナンスなどの高金利

の融資が普及していることが

要因であると考えられる。

このため、新興市場で他の高

金利融資と競合関係にある場

合が多い、イスラム金融では、これらの高金利の伝統的な融資方法に

何らかの意味で競合する必要がある。

これについて、イスラム金融で、シャリア適格な手法でも様々な方

法がある。例えば三菱UF」信託のレポート(201 6)では、シャリア適格

な手法は、ムラババ2)、イステイスナ3)、イジャラ4)、ムシャラカ5)、ムダ

ラパ)、など多数存在する。そのうちどれが主要な方法かを確認する

ことが手かかりになる。図1でiよ依然として銀行が大きな位置を占め

ている。

先ず、ムシャラカ5)、ムダラパ)が純粋な利益配分ルールに比べム

ラバハ2)は金利分を価格に上乗せ　.,伸◆直音∵上∵_

するマークアップベースの融資方法　　-…丁

であり、シャリフ適格であるものの、

純粋な利益配分ルールとは言えな

い。これらはイステイスナ3)、イジャ

ラ4)にもあてはまる。Duaし[201 6]

によると、例えばバングラデシュでは

ムラバハ2)が主要な投資方法であ

る。また、こういった傾向は、パキス

タンやインドネシアでも見られる。な

お、マレーシアではムシャラが)も見

られるものの、不動産投資に集中し

ている。このように、イスラム金融は

増加しているが、アラビア半島や湾岸諸国以外では、イスラム金融も

伝統的な西側の金融手法に従う手法が最も伸びていることがわかる。

4,結語

グラミンバンクに代表されるマイクロファイナンスでは、平均30%

にものぼる高い金利を要求している。イスラム金融として、金利0%を

厳格に適用すると、特に新興市場では資金調達や融資の維持可能性

の点で、伝統的な金融と競合するのか難しいと考えられる。このため、

新興市場では、金利分を価格に上乗せするマークアップベースの融資

方法であるムラバハ2)が主流であることはやむを得ないと考えられる。

また、現在多くのイスラム諸国は援助を受け入れており、それらは

有償援助も含まれる。これは必然的にイスラム社会に、有利子債務を

受け入れていることに他ならない。実際、イスラム法の学会でも、金利

を取らないという根本原則を現代社会で徹底することは極めて難し

いというのが、イスラム社会の認識となっている点もあるようである。

そのため、シャリア適格でも、伝統的金融に近い形態が今後も利用さ

れていくと考えられる。

を、購入した際の原価よりも高い代斜こよって転売する形魁を指す。購入者爪原価と代金の整頴を了解し、差額を転売者の売却益として納得した上で契約欄よれることを前提とする。 3)イステイスナ滝壷の出し月と商品の賢い碧さ売責対

象となる実物資産の詳細についてあらわ時め合意して、賞金の出し手が商品の売り手に代金を先払いし、買い丑こ徐々に引き渡していくというイスラム金融のスキーム。新規のエ邸重殺のように契約時点で介在させる実物資産が存在し属しと
いう持敏を有する。実物瑚誠する都瞳、東金の出し手は商品の買い手にそれを引き漬す。資金の出し手は対価として一定の詞」益を上乗せする。 4)イジャラ西欧型経済に勃ナるリー刀こ相当する。顧客の求捌こ応じて銀行が設備等を購

入し、駆劉こ賞賛して使耐雪を取るリースとして運用される。売り切りとリースの違いかムラ周にイジャラの達しに言える。与)ムシャラカ複数の当噺動く取引を行う。資本の出費者と労働を提供する書類搬届出劃こより軍楽の共同経

営を行い、生じた珂閥こ決められた比調こよって、もKは損失が生じれば出資比詣こ応じて、それぞれ起分する契約形態である。 6)ムダラバ出資者か事業家(ダーリオに資本を会頭出費する/仁一トナーシツニ乃離腫指す。
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